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铁矿石最趋势图

由于目前钢铁企业略有盈利，便考虑受雾霾天气影响政府强制部分高炉限产停产因素，月份的粗钢产量我们预

计也将在万吨左右，所以年中国的粗钢产量应在亿吨以上，比20年的亿吨增长%。国家统计局数据显示，年-0

月，我国进口铁矿石亿吨，同比增长.3%，海关总署发布的数据显示月份我国铁矿石进口量为万吨，同比增

长4.7%。如果仍按进口铁矿石占%计算，年我国将进口铁矿石亿吨，比年的亿吨增加亿吨，增长%。根据三大

矿商发布的季报，年-月，淡水河谷铁矿石产量为亿吨，同比下降%；力拓产量为.5亿吨，同比增长%；必和必

拓估计产量为.45亿吨，预计年三大矿商产量亿吨，比202年增长.5%。根据三大矿商发布的年产量预计，淡水河

谷为亿吨，力拓为亿吨，必和必拓为亿吨，合计产量亿吨，比年增长%左右。年-0月，中国进口的亿吨铁矿石

中，来自巴西.23亿吨，占8.4%；澳大利亚亿吨，占%，两国合计占比接近%。年，淡水河谷的产量在巴西总产

量中的比重约为%，而力拓和必和必拓的产量在澳大利亚总产量中的比例略低，但也接近%。根据前面的论述

，年中国粗钢产量将达到亿吨，同比增长%；对进口铁矿石的需求将增加亿吨，增长%；而同期三大矿商的铁

矿石产量只增长%左右。四铁矿石价格仍将坚挺在国际铁矿石供给仍处于弱平衡状态下，为了自己的利益，三

大矿商肯定没有降价的意愿。

由于三大矿商对优质资源及基础设施的掌控，使得其成本控制能力较强，其铁矿石成本不足美元/吨，而其他国
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外矿商多在—美元/吨，部分小型矿商达到美元/吨，所以，在成本作用，其他中小矿山不可能承担起拉低国际

铁矿石价格的重担。据测算，目前鞍钢太钢包钢等国内企业自有矿山的铁矿石开采总成本超过美元/吨，一些中

小型矿山企业成本更高，部分甚至超过美元/吨。整体来看，除非美国退出QE后美元能大幅升值，或者由于经济

不景气澳元大幅贬值，否则在弱平衡状态下，年铁矿石价格仍将坚挺。

月份以后，西班牙希腊银行遭遇挤兑危机，欧洲主权债务危机加重，国际大宗商品市场遭遇重挫，原油等原材

料价格下跌，我国铁矿石价格继续下滑。后期，一方面是全球经济低迷，我国钢铁消费需求增长放缓；另一方

面是矿石企业开始减产保价，铁矿石市场供求双方互相博弈，预计三季度铁矿石价格仍将弱势运行。

近期铁矿石价格持续低迷去年四季度以来，欧洲债务危机不断升级，评级机构下调希腊意大利西班牙等国的主

权信用评级，全球金融市场动荡以及中国经济减速，这对大宗商品价格形成负面影响，原料市场陷入萧条阶段

。年月日，主产区河北省迁安铁精粉价格为元/吨，比月初下跌%，同比下跌%；进口矿价格亦走低，天津港进

口印度矿报价元/吨，比月末下跌5.%，同比下跌2%。（见图表）进入二季度，铁矿石价格受到金融市场冲击更

为明显，欧洲债务危机升级，导致大宗商品价格暴跌；而从商品市场看，欧洲地区钢铁消费下降，中国钢铁企

业采购减少，造成铁矿石需求减弱，导致了铁矿石行情的低迷。欧债危机逐步升级，月份，西班牙银行开始陷

入信用危机，评级机构下调西班牙主权信用评级，欧洲经济危机忧虑再次加剧。同时，希腊退出欧元区疑云又

起，希腊政府决定重新举行选举，其结果将决定雅典在欧元区的去留，希腊政治不稳定。

而受债务危机困扰的欧洲，经济活跃度下降，月份，欧盟国的粗钢产量为188万吨，同比减少%，环比减少%。

其中，意大利德国西班牙法国月份粗钢产量环比分别下降%7%5.%和.1%，同比下降%5%1%和%。三季度铁矿石

价格将弱势运行当前，欧洲金融危机和中国钢铁需求增长放缓两大因素，将继续困扰大宗商品市场，预计三季

度铁矿石价格仍将弱势运行。月份铁矿石市场价格大幅下滑，受大宗商品市场拖累明显，西班牙希腊银行受到

挤兑，金融市场危机蔓延到大宗商品价格。现在，欧元区第四大经济体西班牙陷入危机，西班牙银行体系在全

球金融危机中遭受重创，因房地产投资泡沫破裂而损失超过亿欧元，导致银行业危机显现全面爆发迹象，至今

尚难看出解决问题的曙光，欧洲将继续困扰全球金融市场。尽管政府放松信贷等政策，加快了项目审批，

但PMI指数下滑，表明实体经济仍将维持低迷，制造业不景气将降低钢铁需求。

目前，我国钢铁产量开始高位回落，据中钢协统计，月中旬全国粗钢日均产量203.9万吨，旬环比下降%。

随着钢厂订单减少，亏损面扩大趋势难免，高炉检修减产也将有所增多，进入六七月份，钢铁企业减产限产情

况将增多，这将进一步抑制铁矿石需求。公开资料显示，今年一季度，世界四大矿石企业产量环比减少%至万
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吨，其中，产量最大的巴西淡水河谷公司产量降至万吨，降幅达%。

近期，澳大利亚矿商FMG宣布，明年铁矿石产量达到亿吨后，将暂停西澳大利亚Pilbara地区的铁矿石扩张计划

。另外，印度越南印尼等东南亚国家限制矿石出口趋势扩大，我国周边国家限制铁矿石出口，将对我国铁矿石

进口形成制约。我国矿石主产区河北唐山的矿石生产成本在美元/吨左右，所以我国天津港进口的印度铁矿石到

岸价长期徘徊在美元/吨上方。

而目前，我国铁矿石市场价格已经接近这一成本线，若价格进一步下跌，国内铁矿石企业将出现大面积亏损，

这将抑制国产矿供给量。另外，胡家栋指内地资金短缺暂时未令公司受到影响，预期中国城镇化及基础建设将

会令铁矿石的需求不断上升，发展趋势向好。他续称，第二季钛铁价格锐减後微升，而铁货的钛铁大部分销售

给中国客户，中国的钛铁实现价格一般滞後於全球平均价。

原文地址：http://jawcrusher.biz/scpz/mRRvTieKuangztjkC.html
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