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由于燃煤成本低，公司电力业务保持着较高的毛利水平，年达到．％．产能规模年内倍增：全年共完成发电量

３．亿千瓦时供电量８．亿千瓦时售电量７．亿千瓦时供热量．万吉焦供气量７７万立方，分别较上年增长了

．％．０％１９．％１１．％１６．％，各项生产经营指标均创造了近年来的最高水平。在原料采购方面，集

团供应公司煤价仅元／吨，集团塔西南山煤矿技改扩产后，规模达到万吨，能够满足公司扩产后的燃料需求。

碳化硅项目前景无限：年公司加强了晶片销售力度，市场开拓取得一定成效，全年共实现晶片销售收入．万元

，较上年增长了．％。

碳化硅项目为公司与中科院物理所合作研发生产，碳化硅是新材料的重要代表，广泛应用于航天军工新能源汽

车智能电网ＬＥＤ节能电器等方面，该技术国内唯打破了美国ＧＲＥＥ公司的技术垄断，销售价格可比ＧＲＥ

Ｅ低－％，该项目寸寸晶片良品率可达到％５％，寸晶片也将获得突破，产能规模可达到万片，预计年贡献Ｅ

ＰＳ．元。资金压力凸显，融资进行时：公司计划新建ＭＷ热电联产项目需投资亿元，公司另有其他电网热网

工程，年的资金需求十分庞大。

山大华特：环保业务快速增长年上半年，医药业务收入同比增长．％，成本同比增长．％。
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目前公司的医药产业主要以子公司达因生物生产的儿童保健药品为主，其中达因生物的＂伊可新＂占其销售收

入的％以上。预计公司医药业务全年将难以维持一季度的增速，但未来随着新厂投入运行，医药业务仍有望取

得％以上的增长。卧龙学校将成公司新的利润增长点年上半年，公司的学费收入同比增长．％，毛利增长．％

。

年，公司与沂南县人民政府达成以土地使用权置换学校股权的协议，既盘活了公司的存量资产，碳化硅生产技

术,碳化硅生产投资还换来了当地政府对学校的支持，使得卧龙学校的经济效益发生了根本性变化。

投资建议：未来六个月内，维持＂跑赢大市＂评级预计公司年实现每股收益为．元和．７元，以月日收盘价．

元计算，动态市盈率分别为２．倍和．倍。公司目前估值水平稍低于行业中值，考虑到公司业务横跨医药与环

保两个领域，未来业绩超预期的可能性较大，我们维持公司＂跑赢大市＂评级潍柴重机：内河船舶市场景气下

滑公司上半年实现营业收入，百万元，同比减少．７％；归属母公司股东的净利润百万元，上市公司中同比增

长．％，ＥＰＳ为．３元。经营分析ｎ内河投资和水运贸易：今年－月，我国内河建设完成投资亿元，同比增

长３．％，与季度．％的增速相比，有所加快。今年以来，受到钢价高企船价低迷的影响，加上信贷紧缩等因

素影响，内河船舶市场有所下滑，部分中小规模以内河船舶为主的造船厂处于订单稀少经营困顿的状态。产品

结构：内河船舶继续朝着大型化方向发展，公司ＣＷ柴油机产品增长较快，而传统的机型需求有所下滑。ＣＷ

产品在重庆分公司生产，因此上半年公司重庆地区销售收入增长．％；而以１６、１７机型生产为主的潍坊地

区销售收入下降．％。

生产技术

利润率：公司上半年的综合毛利率为．％，比去年同期下降了．个百分点，其中季度单季的毛利率为．％。公

司毛利率的下降主要是因为毛利率偏低的发电机组占收入比重提高配件及其他业务毛利率有所降低；柴油机业

务随着ＣＷ发货量的上升，毛利率提高了．个百分点。现金流状况良好：公司上半年经营活动现金流量净额为

百万元，虽然比去年同期有所减少，仍远高于净利润水平。公司今年在营销方面做了重要改革，主要经销商订

立了销售目标并缴纳了保证金，因此预收款项从年初的百万元增加至上半年末的百万元。中金岭南：海外矿产

逐步发力，业绩复苏曙光初现中金岭南公告年上半年营收同比增长．％至．亿元，净利润同比增长．％至．亿

元（每股盈利．１元）。虽然受韶冶关停影响，国内铅锌冶炼产能下滑．％至万吨，但由于全球星自今年起并

表，给公司带来黄金和铜等可观收入，这也是上半年营收不减反增的主要原因。综合考虑到这些因素，我们调

整了公司盈利预测（年上调．％，维持年预测，年上调．％）。新大新材：原材环节补完有助后续毛利率提升
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上半年公司营收大幅增长：新大新材上半年完成营业收入．亿元，ＹｏＹ＋．％，实现净利润．４亿元，Ｙｏ

Ｙ＋．６％，ＥＰＳ为．８６元，符合预期。受益於国内大型光伏企业排产销售情况依旧火爆，公司完成晶矽

片切割刃料销售收入．亿元，ＹｏＹ＋．％，废浆回收业务收入．亿元，ＹｏＹ＋％。

主要由於公司销售规模扩大，但产能的增幅小於销量的增幅，外购半成品同比增加，导致毛利率下降；同时废

砂浆原料的市场价格变动较大，加之去年同期该业务处在调试期，故毛利率不具有可比性。

：下半年公司表现值得期待：欧洲光伏市场预期回暖，国内亦推出上网电价以推动国内光伏发电事业的发展，

预计将保障光伏设备耗材的市场需求维持在高位。同时公司下半年两个．万吨太阳能晶矽片切割刃料和吨半导

体晶圆片切割刃料项目将陆续投产，加之公司下游拥有ＬＤＫ昱辉英利等优质客户，保障产品出海口的稳定和

增长前景，故下半年业绩预计仍有好的表现。通过股权激励草案：拟向中高层及核心员工发行万份股票期权，

行权价格为．元，行权条件为－年净利润相对於年增长率分别不低於％％和％；－年度扣除非经常性损益後的

加权平均净资产收益率分别不低於．％．％％。

预计公司年营收将分别达到．亿元和．亿元，ＹｏＹ分别增长．％和．％；实现净利润分别为．亿元和．４亿

元，ＹｏＹ分别增长．６％和９．４％；ＥＰＳ分别为．９４元和．元。目前东方钽业拥有钽粉产能约吨，钽

丝产能约吨，是我国最大的钽铌产品研发和生产基地，公司电容器级钽粉钽丝无论品种规格质量均居同行之首

，电容器级钽粉产销量连续多年位居世界前三名，电容器用钽丝更是稳居世界首位。

公司一直将技术进步放在首位，目前公司钽粉最高可以做到万比容，钽丝最细直径可达．６毫米以下，１年公

司万以上比容钽粉已经占到全部钽粉销量的７％以上，１万以上比容钽粉出口量也是９年的倍以上。

为了适应电子产品的不断朝着小型化和多功能化发展的趋势，公司利用募投资金投资建设了吨大规模集成电路

用靶材吨高纯铌材吨化工防腐铌基合金管棒材，吨电光源铌锆合金管丝材和吨一氧化铌高技术产业化项目，新

项目的建设不仅可以打破国外技术垄断，将公司多年科研成果产业化，而且碳化硅生产技术,碳化硅生产投资还

能进一步拓展和丰富钽铌产业链，提高公司钽铌制品的科技含量，并为公司提供稳定的利润增长点。综上通过

以上分析我们得知碳化硅上市公司短期会有获利空间笔者今日再次通过四维定向法则，为大家挖掘的一只元低

价地产股。该股资金月月资金总计流入亿，近期下跌过程中该股并未出现资金出逃，显示主力再通过下跌阶段

，悄悄的吸纳散户手中的筹码。二级市场上，该股缩量横盘震荡消化大盘的的重挫，毫不畏惧大盘的下跌，周

一借银行股拉升，该股有望运行第三阶段的反弹浪。想拥有飙升牛股，可关注元超跌反弹霸主＋年报暴增０％

＋逆势全国扩张＋基金逆势增持＝大盘下跌！唯我独涨超跌反弹金，逆势飙涨，可通过下方端口，一分钟免费

获得。
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工作时间周一至周日，-资金申请报告相关概述资金申请报告，是指项目投资者为获得政府专项资金支持而出具

的一种报告。年以来，为抵御国际经济环境对我国的不利影响，政府制定出台了十大措施以及万亿元投资的刺

激经济方案，政府实行积极的财政政策和适度宽松的货币政策，出台有力的扩大国内需求措施，以应对复杂多

变的经济形势。

资金申请报告的作用：用于投资补助奖励投资补助，是指政府部门对符合条件的企业投资项目和下一级地方政

府投资项目给予的投资资金补助，一般政府给与的投资补助不高于总投资额度的%。

用于贷款贴息转贷贴息，是指政府部门对符合条件使用了中长期银行贷款的投资项目给予的贷款利息贴息。资

金申请报告纲要第一章总论一项目概况二项目法人三项目背景四拟建地点五建设规模与目标六项目投资资金及

效益情况七项目建设必要性第二章发展规划产业政策行业准入和市场分析一发展规划产业政策行业准入分析二

市场分析。泰科天润半导体科技(北京)有限公司GS碳化硅肖特基二极管产品鉴定会暨新产品信息发布会0日在北

京举行。据悉，经过两年攻关，泰科天润研发的碳化硅肖特基二极管多个产品已成功量产，产品涵盖V—V等中

高压范围。总经理陈彤介绍，利用碳化硅单晶衬底和外延材料制作的电力电子器件可以在高电压大电流高频率

环境下工作，“与传统的硅器件相比，碳化硅电力芯片能够大幅度减少电力设备体积和重量，能大幅降低各项

设备系统的整体成本并提高系统的可靠性”。数据表明，属于“宽禁带”的第三代半导体的碳化硅，大功率在

降低自身功耗的同时，提高系统其他部件的功效，可节能%至%。

他认为这得益于政府导向，国家计划新材料技术领域以及科技支撑计划能源领域在年度备选项目征集指南中指

明，要开展第三代半导体材料的关键技术器件制备及研制电力电子芯片和器件等科研计划。他们的“碳化硅电

力电子器件产业化投资项目”也已被北京市海淀区向市科委推荐，申报“重大科技成果转化落地培育”专项资

金。同时，在国家“十二五”规划和产业结构调整的大方针下，绿碳化硅生产面临巨大的市场投资机遇，行业

有望迎来新的发展契机。

原文地址：http://jawcrusher.biz/xkj/QMa1TanHuaG4W75.html
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