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供给过剩决定价格向下矿山特别是国外矿山产能释放进入到高峰期是客观存在的事实，空头曾经担心的矿山垄

断会减产挺价并没有出现，随着FMG供给大量释放宣告了矿石供应市场正在由垄断联盟走向市场竞争。

从澳洲巴西的矿石供应状况，必和必拓将年铁矿石产出预估上调万吨至亿吨，FMG则表示，需要铁矿石价格未

来~个月稳定在每吨~0美元，才能偿国内矿成本还亿美元的目标债务，将今年的产量提高了%。淡水河谷今年

一季度铁矿石产量万吨，虽说其产能释放高峰期国内矿成本还没到，但一季度的产量同比增长也是%了。中间

需求影响阶段性波动“五一”长假出了年铁路投资再次提到亿的消息，市场本指望可以带动价格一轮小幅反弹

，结果对钢价矿价基本毫无提振。房地产销售和开工增速均是一个快速下降的过程，年房地产新开工累计增速

国内矿成本还有%，今年月已经快速下跌至-%。矿价下行趋势明显，但上市以来由慢跌到急跌的标准式下跌行

情已难见到，中间需求变动会成为下跌趋势中重要的扰动因素。目前钢厂进口矿库存可用天数为天，处于阶段

性低位，有可能会有小幅补库的意愿，但受制于看空预期以及资金紧张，补库力度不应奢望太大。认为融资矿

的问题并没有市场想象的那么严重，融资矿是正常的贸易融资行为，不同于年的钢贸商仓单抵押骗贷，目前看

，融资矿不存在信用风险。
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当然全国新老矿山众多，同样的总成本下现金成本差别也会比较大，年后的新矿山固定资产折旧摊销多，相比

而言现金成本也就低了。看矿山开工率对国内矿被淘汰的节奏能有更直观的认识，目前年产-万吨矿山开工率国

内矿成本还处于比较稳定的状态，大矿山开工率是高位运行，这说明离矿山被淘汰的步伐国内矿成本还有距离

。总之，矿石价格下行趋势比较明显，中间可能会由于钢厂补库和港口贸易商抛库造成价格的波动，但盘整向

下态势不变。基准铁矿石合约价格从去年的平均每吨美元跌至最近的不到美元，这是全球金融危机爆发以来的

头一次。月平均价格为每吨82.4美元，而年初进口铁矿石价格曾在每吨美元以上，年更曾高达每吨美元。

增加的不只是产能，国外矿山国内矿成本还在力求成本的下降，力拓表示，到年其铁矿石CFR（成本加运费）

现金运营成本将降至美元/吨，去年末为美元/吨；而必和必拓也表示将降低%的铁矿石单位生产成本。王国清

告诉记者，通过力拓必和必拓淡水河谷等矿山的扩产，铁矿石价格持续下跌使得原有高成本矿山退出市场，从

而实现挤压市场份额的效果。而据了解，当地很多中小矿山已经亏损，%左右中小矿山已经停工，停产情况已

经达到年金融危机时期水平。

”老期货说：“我一直在琢磨，她到底会怎么样？”新手说：“连月亮怎么走我都知道！！！”记者说：“此

次太阳的走势引起了各方的高度关注，是新时代背景下行业走向繁荣活跃的标志性走势，是行业规模冲出亚洲

走向世界的契机⋯⋯⋯⋯”交易所说：“一定要升起一个全世界最大的太阳！”赢利者说：“哈哈哈哈，又蒙

对了哈。”爆仓者说：“战胜自己是最难的！！！”老实人说：“夏天太阳的升起时间怎么可以与冬天太阳升

起的时间不一样呢？这世道简直是太黑了！！！！！！！！！”投机的说：“愿赌服输，我就不信国内矿成本

还会搞错。俺说：太阳咋升起滴俺无法改变，管他那么多干啥，等他升起了自然知道鸟，关键在于升起后怎样

利用好太阳能你总是手太痒手太痒独自一个人乱做到收盘你无怨无悔的每天从头做到尾，我知道市场根本没那

么多机会。

中间需求影响阶段性波动五一长假出了年铁路投资再次提到亿的消息，市场本指望可以带动价格一轮小幅反弹

，结果对钢价矿价基本毫无提振。我们认为融资矿的问题并没有市场想象的那么严重，融资矿是正常的贸易融

资行为，不同于年的钢贸商仓单抵押骗贷，目前看，融资矿不存在信用风险。
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