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采矿权价格计算每吨储量多少钱

在年平庄能源整体吨煤盈利仅元的背景下，老公营子煤矿销售吨煤支付给平煤集团的合作收益却高达0元，令

人不解。此外，在当前煤炭价格趋势性下跌的背景下，老公营子煤矿万吨评估利用可采储量的采矿权被作价亿

元转让，吨采矿权收购价格达到元，远高于行业平均水平。日前，平庄能源(，收盘价元)公告称，将以亿元收

购控股股东平煤集团拥有的老公营子煤矿采矿权。

就具体收购标的来看，截至评估基准日(年月日)，老公营子煤矿矿区范围内煤炭保有资源储量总计为万吨。另

外，在评估基准日时点，老公营子煤矿评估利用的资源储量为万吨，评估计算的矿井剩余可采储量为万吨，储

量备用系数为，生产规模为万吨/年，矿井剩余服务年限为年。而本次评估利用的可采储量为万吨，评估利用的

矿井服务年限为年，评估计算年限为年。”有矿产评估师告诉记者，采矿权评估一般不会超过年，老公营子煤

矿评估是以评估利用可采储量万吨，评估计算年限年为标准。

上述评估师表示，根据上述测算结果，老公营子煤矿的吨采矿权收购价格达到元，远高于同行的收购标准。记

者注意到，此前露天煤业(，收盘价元)靖远煤电(，收盘价元)天地科技(，收盘价元)等多家上市公司均有类似的

收购。
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年，露天煤业收购扎哈淖尔露天煤矿(扩大区)采矿权时，后者的吨采矿权收购价格为元；年月，靖远煤电收购

魏家地煤矿采矿权，吨采矿权收购价格为元；年月，天地科技收购三家公司的煤矿采矿权，其中柳江长城矿业

吨采矿权收购价格元，大槽沟矿业吨采矿权收购价格元，曹山矿业吨采矿权收购价格元。有煤矿行业券商分析

师告诉记者，上述魏家地井田可采煤层属于优质动力用煤，而天地科技收购的秦皇岛市三家煤矿公司主要包括

优质的烟煤无烟煤开采，因此吨采矿收购价格相对较高。而露天煤业收购扎哈淖尔露天煤矿采矿权，该煤矿与

老公营子煤矿的地理位置相近，且都是褐煤，而老公营子煤矿采矿权却比前者高出近倍。记者注意到，年月，

平煤集团取得老公营子煤矿采矿权的成本为万元，年月资产重组至年月达到设计产能，期间老公营子煤矿都是

由上市公司投入建设，而在年后，平煤集团仅采矿权转让就获利超亿元。采矿权转让迟到年记者查阅平庄能源

历史公告了解到，年月，草原兴发以拥有的全部账面资产及除万元银行负债之外的全部负债，与平煤集团合法

拥有的风水沟西露天六家及古山煤矿经营性资产老公营子在建工程资产及集团本部部分核心辅助经营性资产进

行置换，平庄能源实现了借壳上市。由于在当时的资产置换中，老公营子煤矿处于建设期，而平煤集团已经取

得了老公营子煤矿《采矿权许可证》，但根据相关规定，矿山企业投入采矿生产满年才能转让采矿权。为此，

平庄能源与平煤集团签署了《老公营子煤矿合作开发协议》，约定上市公司以老公营子煤矿在建矿全部资产及

后续投入建设生产所需资金作为合作条件，平煤集团以老公营子煤矿采矿权作为合作条件共同开发。

记者进一步查阅公告后发现，老公营子煤矿于年月日投入试生产，年月日移交生产并达到设计生产能力，年月

日获得煤炭煤矿生产许可证，年当年销售煤炭47.47万吨，平庄能源向平煤集团支付合作收益474.7万元。按照上

述信息，年月日，老公营子煤矿已经移交生产且已经达到设计生产能力，年是该煤矿已经实现了投产满年的期

限，因此按照当初的约定，20年初平煤集团就应该将上述采矿权转让给平庄能源。但在年至年，年的时间内，

平煤集团采矿权迟迟未转让给上市公司，而上述年间，平庄能源分别支付给平煤集团的合作收益为万元万元

、260万元万元。

上述本应该在年转让的采矿权，却被平煤集团整整拖欠年时间，而正是这样的拖欠，使得平庄能源向平煤集团

多付出了万元的合作收益。

年，煤炭价格仍然处于寻底状态，上市煤企处于微利或亏损状态，而就是在行业已经步入深度调整之际，平煤

集团却在此时将采矿权转让给上市公司，且通过这一转让获得了超亿多元的转让款。

与上述平煤集团在行业低迷时高价向上市公司转让采矿权形成对比的是，露天煤业实际控制人及大股东为避免

同业竞争，原承诺将白音华号露天矿采矿权注入上市公司，但由于行业低迷等原因，上述承诺并未履行。
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就平煤集团采矿权迟迟未转让的原因，平庄能源证券办人士告诉记者，这主要是国土资源部有一个新的规定，

以协议出让方式取得的采矿权投产未满年不得转让。不过对于此项规定为何在此前的年报中都未予以提及，以

及此前公司定期报告仍然显示“生产满年才能予以转让”，上述人士并未给予明确说法。老公营子煤矿盈利存

疑~年的定期报告中，平庄能源均披露了向平煤集团支付的老公营子煤矿的合作收益，但是对于老公营子煤矿

的盈利情况并未披露。

每吨多少钱

年月日，ST兴发重大资产重组置换发行报告书提到，“由于老公营子矿的煤质较好，发热量在大卡/千克左右，

目前市场预计吨煤售价~元左右”。然而记者注意到，某券商年月日发布了平庄能源深度报告，在该报告中，

该券商披露平庄能源主产褐煤，平均发热量为~大卡，产量近年保持平稳，在产的五个主力矿井(区)包括风水沟

矿西露天矿六家矿古山矿区老公营子矿。记者致电平庄能源的一位销售人士，对方介绍称，现在平煤集团大卡

左右的煤炭为元/吨；大卡的煤炭售价为元/吨。不过另一销售人士告诉记者，他们那里并没有大卡的煤炭，现

在大卡左右的煤炭销售价格为元/吨，卖一吨煤大概要赔多元钱。

根据上述销售人士的说法，元/吨，卖一吨煤大概要赔多元钱，由此可得老公营子矿的吨煤成本在~元左右，这

似乎又与上市公司发布的评估报告原煤的单位成本为元/吨单位经营成本为元/吨出现差距。一位矿产评估师告

诉记者，老公营子矿是井矿，发热量多大卡，使卖元每吨，其总成本最低都在~元/吨，基本成本元/吨以上没问

题。平庄能源上述成本测算存在偏低的嫌疑，综合比较老公营子矿除了采矿权评估高得离谱外，该矿本身应该

是处于微利或者亏损状态。另一个有意思的现象是，在年平庄能源年报中，煤炭销量万吨，实现净利润亿元，

吨煤炭盈利元左右；而同期老公营子煤矿每销售一吨煤向控股股东支付合作收益元，这相当于控股股东获得每

吨煤的盈利达到元，远远高于了年平庄能源整体的吨煤盈利水平。

健美比赛后台：工作人员帮抹油

已建在建续建煤矿中，每吨可采储量作价区间为-元，中位数为元；每吨年设计开采量作价区间为-元，中位数

为元。分别用市值EV衡量，上市公司吨煤储量及产量估值平均数都高于产业界的一般作价（中位数），大约要

高出一倍多，但是，吨煤储量作价均值都不超过产业界的上限，吨煤产量作价均值略大于产业界的上限。集团

整体上市或其采矿权价格计算每吨储量多少钱外生扩张措施（外部收购）成本相对较低，可以有效地提升煤炭

股的估值水平，值得期待与鼓励。
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收购煤矿的价格很难进行横向比较，原因是各煤矿的情况千差万别，比如：煤矿的远景地质储量与截至目前的

经济可采储量之间，可能有较大差距；煤种（按煤化程度的不同可分为褐煤烟煤无烟煤。

烟煤按煤化程度又可细分为长焰煤气煤肥煤焦煤瘦煤贫煤）煤质情况煤层赋存情况；地质条件水文条件瓦斯情

况等；开采条件交通区位条件等，煤炭每吨采掘成本煤炭销售价格；截至目前煤矿总投资情况未来年煤矿投资

情况；现时的税费情况，煤矿六证情况，是否齐全及到期时间；探矿权与采矿权及资源费问题等。

尽管如此，为了确定煤炭的资源价值，考察产业资本（实业投资者）对煤炭资源及煤炭企业的估值水平，我们

仍然得对近期国内外煤矿收购案例进行研究分析，以期获得一个参照系，以供参考。拟建矿（通常只考虑采矿

权价值，未考虑后续的矿井投资）的每吨可采储量作价区间为-元，中位数为元；每吨年设计开采量作价区间

为-07元，中位数为元。那么，上市公司的情况如何呢？二级市场的估值是否高于产业界的估值？请见表表，分

别是只考虑市值（未考虑负债）EV（考虑到了负债）的情形。

通过上述比较，我们得出的结论是：目前煤炭股的二级市场资源作价仍高于产业界估值，但也没有高到离谱的

地步；在这种情况下（股票的二级市场估值高于产业界估值），集团整体上市或其采矿权价格计算每吨储量多

少钱外生扩张措施（外部收购）成本相对较低，可以有效地提升煤炭股的估值水平，值得期待与鼓励。我们看

好今年煤炭股的业绩（预计会大幅增长%以上），且大小非减持压力较小（下表中的只个股中，只有大同潞安

平煤露天国投新集等只个股存在一定的小非减持压力；目前市道下，预计大非——国有股东都不会减持），故

给予“强于大市”评级。附录：近期部分煤矿收购拍卖情况（不考虑关联方收购是否公允的问题）年月，甘肃

省正宁煤矿年采矿权（未开采）以7.亿元底价拍出47.4亿元，煤炭资源总量近亿吨，可研设计产能为00万吨/年

，按可采储量为资源总量0%来估算，每吨可采储量作价约9.元，474.0元/吨年规划产量。

若考虑，且无负债，则，每吨可采储量作价约元，元/吨年规划产量；若资本金只占%，则为：每吨可采储量作

价约元，元/吨年规划产量。

年月，兰花科创拟收购贾寨煤矿（无烟煤）的探矿权（注意，不含采矿权等），每吨可采储量作价约元；拟收

购山阴口前煤业公司%股权（有采矿权），作价亿元，地质储量为万吨（假设可采占%），正在建设万吨年产

能，拟升级改造成万吨。年月，华银电力拟以亿元收购锡东能源公司%股权，该公司拥有额合宝力格煤田特根

召井田，可采储量亿吨，项目设计年产量为万吨，采矿权价格计算每吨储量多少钱还需投入建设资金亿元。采

矿权作价约为元/吨可采储量；不考虑借款，按亿元总投资额计算，每吨可采储量作价约元，元/吨设计年产量

。近期煤矿收购与拍卖中，拟建矿的每吨可采储量作价区间为-元，中位数为元；每吨年设计开采量作价区间

为-07元，中位数为元。尽管如此，为了确定煤炭的资源价值，考察产业资本（实业投者）对煤炭资源及煤炭企
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业的估值水平，我们仍然得对近期国内外煤矿收购案例进行研究分析，以期获得一个参照系，以供参考。

原文地址：http://jawcrusher.biz/scpz/ZXuJCaiKuangmAD7V.html
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